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1. Resumen Ejecutivo

El Indicador Econdmico Olavarria (IEO) correspondiente al mes de febrero registra una
Variacion Mensual (VM) de +2% y una Variacion Interanual (VIA) de -12%, evidenciando una
leve recuperacion en el corto plazo, aunque aun dentro de un escenario de contraccion
respecto del mismo periodo del afio anterior.

El desempefio sectorial continta siendo heterogéneo. Se observan mejoras mensuales en
sectores clave como Industria y Mineria, mientras que otros rubros, particularmente Comercio
y Logistica, presentan caidas significativas en el corto plazo.

2. Resultados Generales
IEO — Febrero

e VM:+2%

e VIA:-12%

La variacidon mensual positiva indica una moderada recomposicion de la actividad econdmica
respecto de enero. Sin embargo, la caida interanual confirma que el nivel de actividad aun se
mantiene por debajo de los registros del aifio previo, aunque con menor intensidad que en el
mes anterior.
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Variacion Intermensual [EO
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3. Analisis Sectorial

Comercio
e VM:-18%
e VIA:-21%

El sector comercial presenta una fuerte contraccion mensual, revirtiendo el comportamiento
expansivo observado en enero. La caida interanual sostenida refleja un contexto de debilidad
del consumo, con niveles de actividad significativamente inferiores a los del aiio anterior.

Logistica y Transporte
e VM:-23%
o VIA:-7%

El sector evidencia una marcada caida mensual, posiblemente asociada a la menor dindmica de
los sectores productivos. En términos interanuales, si bien la variacion continua siendo
negativa, la magnitud de la contraccién es menor en comparacidn con otros sectores.

Industria
e VM:+12%
e VIA:-9%

La industria muestra una recuperacion significativa en el corto plazo, con una fuerte variacion
mensual positiva. No obstante, la caida interanual indica que el sector alin no logra recuperar
los niveles de produccién del afio anterior, aunque presenta sefiales de mejora relativa.
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Mineria

e VM: +10%
e VIA:-14%

El sector minero registra una recuperacién mensual relevante, en linea con la dindmica
industrial. Sin embargo, continda en terreno contractivo en términos interanuales,
manteniendo su incidencia negativa sobre el nivel de actividad general.

4. Andlisis de Situacion

El IEO de febrero 2026 muestra una leve mejora en términos mensuales, interrumpiendo la
tendencia contractiva del mes anterior. La recuperacién de la Industria y la Mineria resulta
clave para este desempenio.

Sin embargo, la persistencia de caidas interanuales en todos los sectores evidencia que la
economia local aun atraviesa un proceso de ajuste, con impacto directo en el consumo vy en la
dindmica de los servicios asociados.

La fuerte contraccidon mensual en Comercio y Logistica introduce un elemento de alerta en el
corto plazo, dado su rol en la circulacidn econémica y en el sostenimiento del empleo.

5. Despachos de Cemento
e VM:-11,7%
e VIA (vs. 2025): +3,7%
e VIA (vs. 2023): -23%

Los despachos de cemento registran una caida mensual significativa, lo que indica una
desaceleracion en la actividad de la construccion durante febrero.

No obstante, en la comparacién interanual con 2025 se observa una leve recuperacion,
marcando un punto de inflexidn respecto de meses previos. A pesar de ello, la comparacion
con 2023 evidencia una contraccion estructural persistente en la demanda.
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Total acumulado anual
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Despacho de cemento 2025
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6. Produccion Minera
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e VM: +0,5%
e VIA (vs. 2025): -10%

e VIA (vs. 2023): -32%
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La produccidn minera muestra estabilidad en términos mensuales, con una leve variacion

positiva.

En términos interanuales, la caida continuda siendo significativa, aunque menor a la observada
en enero. La comparacion con 2023 confirma una tendencia contractiva de largo plazo, con
impacto directo en el entramado productivo local.
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