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1. Resumen Ejecutivo  

La actividad económica de Olavarría en marzo de 2026 profundiza el proceso recesivo iniciado 

en meses previos, evidenciando caídas generalizadas en todos los sectores relevados tanto en 

términos intermensuales como interanuales. 

El Índice de Evolución de la Actividad (IEO) registra una contracción del -9% mensual y -13% 

interanual, ubicándose por debajo del promedio de caída sectorial, lo que sugiere un efecto de 

amortiguación derivado de la estructura productiva local. 

 

2. Resultados Generales 

IEO – Marzo 

• VM: -9%  

• VIA: -13%  

En el marzo de marzo se evidencia una profunda caída de la actividad consolidando 10 meses 

contiguos de caída interanual y ubicando la actividad económica en los mismos niveles de 

enero 2024, mes posterior a la devaluación de diciembre 2023. 
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3. Análisis Sectorial  

Comercio 

• VM: -12%  

• VIA: -26%  

El sector comercial evidencia una fuerte retracción del consumo, consolidando el deterioro de 

la demanda interna. 

 

Logística y Transporte 

• VM: -18%  

• VIA: -29%  

El sector se posiciona como el sector más afectado en el mes de marzo, funcionando como un 

indicador adelantado de la actividad económica, dada su sensibilidad a la circulación de 

bienes. 

 

Industria 

• VM: -8%  

• VIA: -7%  

La industria muestra la mayor resiliencia relativa, aunque sin escapar a la tendencia recesiva. 
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Minería 

• VM: -13%  

• VIA: -19%  

El sector minero acompaña la tendencia contractiva general, con impacto en un sector clave 

de la estructura productiva local. 

En términos generales, se observa una brecha sectorial significativa, especialmente en 

términos interanuales (22 puntos porcentuales entre el mejor y peor desempeño). 

 

4. Análisis de Situación  

El análisis intermensual muestra una contracción promedio del -12,75%, con caídas en la 

totalidad de los sectores relevados. Este comportamiento confirma una aceleración de la 

dinámica contractiva en el corto plazo. 

El IEO, con una caída del -9%, se ubica por encima del promedio sectorial en términos relativos 

(menor caída), lo que evidencia un efecto de amortiguación estadística, probablemente 

asociado al peso estructural de sectores con menor volatilidad relativa, como la industria. 

En términos interanuales, la caída promedio alcanza el -20,25%, reflejando una recesión 

profunda y sostenida, con impacto transversal sobre el entramado productivo local. 

 

5. Despachos de Cemento  

Aún con datos de FEBRERO, ya que hasta el 20 de cada mes hay tiempo para presentar DDJJ, 

fuente de donde se extraen datos para la confección de los indicadores. 

• VM: -11,7%  

• VIA (vs. 2025): +3,7%  

• VIA (vs. 2023): -23%  

Los despachos de cemento registran una caída mensual significativa, lo que indica una 

desaceleración en la actividad de la construcción durante febrero. 

No obstante, en la comparación interanual con 2025 se observa una leve recuperación, 

marcando un punto de inflexión respecto de meses previos. A pesar de ello, la comparación 

con 2023 evidencia una contracción estructural persistente en la demanda. 
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6. Producción Minera 

• VM: +0,5%  

• VIA (vs. 2025): -10%  

• VIA (vs. 2023): -32%  
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La producción minera muestra estabilidad en términos mensuales, con una leve variación 

positiva. 

En términos interanuales, la caída continúa siendo significativa, aunque menor a la observada 

en enero. La comparación con 2023 confirma una tendencia contractiva de largo plazo, con 

impacto directo en el entramado productivo local. 

 

 

7. Despacho de combustible 

El despacho de combustibles en Olavarría evidencia una contracción sostenida, acumulando 11 

meses consecutivos de caídas interanuales. Los niveles de febrero y marzo de 2026 se ubican 

entre los más bajos de los últimos seis años, solo comparables con el período crítico de 2020 

(pandemia). En lo que respecta a la variación intermensual registra una suba del 8% respecto a 

febrero pasado y una caída interanual del 17% (respecto a marzo 2025) y una baja del 32% 

respecto a marzo de 2023.  

El despacho actúa como indicador proxy de actividad económica, reflejando una recesión 

persistente con impacto en consumo y producción. 

La caída responde a la  

• baja de la actividad económica,  

• menor circulación por retracción del sector minero y cementero, y  

• pérdida del poder adquisitivo que reduce el consumo de combustibles. 
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Evolución del despacho mensual: 

 

 

Evaluación del precio del combustible 

Tomando como referencia enero 2025 el precio final de la nafta super subió casi un 70% y 

desde diciembre 2023 el valor aumentó más de 210%. 

En la comparación intermensual del mes de marzo el precio subió más del 17% con respecto a 

febrero 
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En lo que respecta al Gas Oil Grado 2, en el mes de marzo registró una suba del 20% con 

respecto a febrero. Asimismo, registra una suba del 220% respecto a diciembre 2023.  

 

 

Mientras que el Gas Oil Grado 3, el mes de marzo registró una suba intermensual del 14,8% 

respecto a febrero. Mientras que la suba desde diciembre 2023 aumentó casi un 190%. 
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7. Conclusiones 

Marzo de 2026 consolida un escenario de recesión profunda, generalizada y en aceleración, 

con tres rasgos principales: 

1. Generalización de la caída 

Todos los sectores presentan contracciones tanto en términos mensuales como 

interanuales.  

2. Aceleración en el corto plazo 

Las caídas intermensuales reflejan un deterioro reciente más intenso de la actividad 

económica.  

3. Desacople sectorial estructural 

Mientras la industria actúa como factor de amortiguación relativa, los sectores de 

logística y comercio explican la mayor parte de la contracción.  

4. Aumento de precios y pérdida de poder adquisitivo4. Aumento de precios y pérdida 

de poder adquisitivo 

El proceso inflacionario sostenido continúa erosionando el ingreso real de los hogares, 

profundizando la caída del consumo y afectando especialmente al sector comercial. La 

pérdida de poder adquisitivo actúa como un factor estructural que retroalimenta la 

contracción económica, limitando la recuperación de la demanda interna y 

consolidando el escenario recesivo. 

 


