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1. Resumen Ejecutivo

La actividad econdmica de Olavarria en abril de 2026 muestra una recuperacién estadistica
respecto al mes anterior, luego de un marzo con niveles excepcionalmente bajos. El indice de
Evolucion de la Actividad (IEO) registra una suba mensual del 14% y una caida interanual del
-3%, evidenciando un rebote técnico asociado a la baja base comparativa de marzo.

2. Resultados Generales

IEO - Abril
e VM:14%
e VIA:-3%

En abril de 2026 se observa una recuperacion parcial de la actividad econdmica respecto a
marzo. Sin embargo, el comportamiento mensual debe interpretarse como un rebote
estadistico, debido a que la base de comparacion de marzo fue particularmente baja.

Si miramos la comparacion desestacionalizada con respecto a abril 2025, la caida ronda el

-3%.
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3. Anadlisis Sectorial

Comercio
e VM:20%
e VIA:-15%

El comercio registra una recuperacién mensual del 20%, aunque mantiene una caida
interanual del -15%. La mejora mensual responde principalmente al rebote estadistico
posterior a la fuerte contraccidon de marzo.

Logistica y Transporte
e VM:-3%
e VIA:-28%

Logistica y transporte contintia siendo uno de los sectores mas afectados, con una caida
interanual del -28%. La variacién mensual del -3% muestra cierta estabilizacién respecto al
fuerte deterioro observado en marzo.

Industria
e VM:12,3%
e VIA:3%

La industria muestra una recuperacidon mensual del 12,3% y una mejora interanual del 3%,
constituyéndose como el sector de mejor desempefio relativo en el periodo analizado.
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Mineria
° VM: 23%
e VIA:-9%

Mineria registra una recuperacion mensual del 23%, aunque todavia presenta una caida
interanual del -9%. El repunte mensual debe analizarse en el marco de la muy baja base de
comparacién de marzo.

4. Analisis de Situacion

El andlisis intermensual evidencia una recuperacién parcial de la actividad econédmica local,
con una suba promedio de los principales sectores relevados. Sin embargo, el comportamiento
de abril debe interpretarse principalmente como un rebote estadistico, dado que marzo habia
registrado niveles excepcionalmente bajos de actividad.

El IEO registra una mejora mensual del 14%, ubicandose por debajo del promedio de
recuperacion de sectores como mineria y comercio, aunque mostrando una mejora
significativa respecto al mes anterior.

A nivel interanual persisten sefiales de debilidad estructural. Si bien la industria presenta una
mejora del 3% respecto a abril de 2025, sectores estratégicos como logistica (-28%), comercio
(-15%) y mineria (-9%) contindan mostrando caidas relevantes, reflejando una recuperacion
heterogénea y todavia fragil.

El comportamiento del despacho de combustibles y la persistencia de bajos niveles de
actividad en comparacién con afios anteriores muestran que la economia local atn no logra
consolidar una recuperacién sostenida.

En términos interanuales, la caida promedio alcanza el -12%, reflejando una recesion profunda
y sostenida, con impacto transversal sobre el entramado productivo local.

5. Despachos de Cemento
e VM:-16,9%
e VIA (vs. 2025): -5,4%
e VIA (vs.2023): -33%

Los despachos de cemento registran en abril una caida mensual del -16,9% respecto de marzo,
interrumpiendo la recuperacidn observada el mes anterior y reflejando la volatilidad que
continla caracterizando al sector de la construccion y a la demanda de insumos basicos.
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En la comparacién interanual frente a abril de 2025, la baja alcanza el -5,4%, lo que evidencia
que, si bien la contraccidn se ha moderado respecto de los peores momentos de 2024, la
actividad adn no logra consolidar una trayectoria sostenida de crecimiento.

La comparacién con 2023 resulta aun mas significativa, mostrando una caida del -33%. Este
indicador confirma que los niveles actuales de despacho permanecen muy por debajo de los
registrados antes del proceso de retraccion del sector, manteniendo un escenario de baja
utilizacion de capacidad y menor dinamismo de la obra publica y privada.

Total acumulado anual
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Despacho de cemento 2025 y 2026
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6. Produccion Minera

e VM:-16,6%
e VIA (vs. 2025): -12,2%
e VIA (vs. 2023): -36,4%

La produccidn minera registra en abril una disminucién mensual del -16,6% respecto de marzo,
acompafiando el retroceso observado en los despachos de cemento y reflejando una menor
intensidad de la actividad extractiva durante el periodo.

En términos interanuales, la produccidn se ubica un -12,2% por debajo de abril de 2025,
consolidando una tendencia de recuperacién lenta y todavia insuficiente para recomponer los
niveles histéricos de actividad del sector.
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Total acum. actual
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La comparacién con 2023 muestra una caida acumulada del -36,4%, evidenciando que la
mineria continta siendo uno de los sectores mas afectados de la economia local. La
persistencia de menores volimenes de extraccidn y despacho continta impactando sobre el
entramado productivo, el transporte y las actividades vinculadas.

7. Despacho de combustible

El despacho de combustibles en Olavarria continta evidenciando una contraccion sostenida,
acumulando meses consecutivos de caidas interanuales. En abril de 2026 registra una suba
marginal del 0,3% respecto a marzo, pero mantiene una caida interanual del -20,3% respecto a
abril de 2025.

El despacho actua como indicador proxy de actividad econdmica, reflejando una recesion
persistente con impacto en consumo y produccion.

La caida responde a la

e baja de la actividad econdmica,
e menor circulacién por retraccion del sector minero y cementero, y
e pérdida del poder adquisitivo que reduce el consumo de combustibles.
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Evolucion del despacho mensual:

Evolucion mensual despacho combustible
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Evaluacion del precio del combustible

El precio de la nafta super acumula un incremento superior al 220% desde diciembre de 2023 y
mas del 20% en lo que va de 2026, profundizando el impacto sobre costos logisticos,
productivos y el poder adquisitivo.

En la comparacién intermensual del mes de abril el precio subié un 2,2% promedio con

respecto a marzo.

Evolucion Nafta Super
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8. Conclusiones

Abril de 2026 presenta sefales mixtas para la economia local. Mientras algunos sectores
muestran mejoras respecto de los meses de menor actividad, los indicadores vinculados al
complejo minero-cementero contintan reflejando un escenario de fragilidad y recuperacién
incompleta.

* Complejo minero-cementero aun debilitado

Los despachos de cemento retrocedieron un -16,9% mensual y se ubicaron un -5,4% por
debajo de abril de 2025. Asimismo, la comparacidon con 2023 muestra una caida del -33%,
evidenciando que la actividad permanece lejos de los niveles histdricos del sector.

* Produccién minera con dificultades para consolidar la recuperacion

La produccidn minera registré una caida mensual del -16,6%, acompafiada por una baja
interanual del -12,2%. Frente a 2023, la contraccién alcanza el -36,4%, confirmando la
persistencia de un escenario recesivo para una de las principales actividades econdmicas del
partido.

* Recuperacion heterogénea de la actividad econdmica

Si bien el IEO muestra una mejora mensual y la industria mantiene un desempefio
relativamente favorable, la evolucidn de los sectores estratégicos continla siendo desigual,
con fuertes diferencias entre actividades.

* Consumo y combustibles contintian deprimidos

El despacho de combustibles mantiene una caida interanual significativa, reflejando menores
niveles de circulacidn, producciéon y consumo. Esto continta actuando como una sefial de
debilidad de la demanda interna.

* Desafios para la segunda mitad del afio

La evolucion futura de la economia local dependera en gran medida de la recuperacién de la
construccion, la obra publica, la inversién privada y la demanda de minerales y cemento. Los
indicadores actuales muestran una desaceleracién de la caida respecto de periodos anteriores,
pero todavia sin sefiales claras de crecimiento sostenido.

Pagina 9 de 9



