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1. Resumen Ejecutivo

La actividad econdmica de Olavarria en julio de 2026 muestra una mejora mensual moderada,
aunque todavia insuficiente para revertir el desempefio interanual negativo. El indice de
Evolucidn de la Actividad (IEO) registra un incremento mensual del +1%, mientras que la
comparacion interanual se mantiene en -3%. El comportamiento sectorial resulta
heterogéneo: logistica y transporte presenta una fuerte mejora mensual, el comercio también
crece, mientras que la industria registra una leve contraccion y la mineria muestra una caida
mensual, aunqgue mantiene un fuerte crecimiento interanual.

2. Resultados Generales IEO

IEO — Julio
e VM:1%
e VIA:-3%

En julio de 2026 el IEO registra un incremento mensual del +1%. La comparacidn interanual
continlda mostrando una caida del -3%, por lo que la economia local presenta una
estabilizacidn relativa en el margen, pero aun opera por debajo del nivel del mismo mes de
2025.
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Variacion Intermensual IEO
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2.1 Analisis Sectorial IEO
Comercio

VM: 5%

VIA: -18%

El comercio muestra una recuperacion mensual del +5%, aunque mantiene una caida
interanual del -18%. La mejora mensual constituye una sefal favorable, pero el sector continlda
mostrando un nivel de actividad inferior al registrado un afo atras.

Logistica y Transporte
VM: 35%
VIA: -5%

Logistica y Transporte registra el mayor crecimiento mensual entre los sectores analizados, con
un incremento del +35%. En términos interanuales, |la caida se reduce al -5%, mostrando una
mejora significativa respecto del fuerte rezago observado en meses anteriores.

Industria
VM: -1,1%
VIA: 2%

La industria presenta una leve disminucién mensual del -1,1%, aunque mantiene una variacién
interanual positiva del +2%. El resultado muestra cierta estabilidad del sector en la
comparacion anual, pese a la contraccidn registrada respecto de junio.
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Mineria

VM: -5%
VIA: 35%

La mineria registra una disminucién mensual del -5%, aunque presenta un crecimiento
interanual del +35%. El comportamiento muestra una evolucidn positiva en la comparacion
con julio de 2025, pese a la retraccion observada respecto del mes anterior. Vale aclarar que el
repunte responde puntualmente a la mejora de una empresa representativa del sector.

3. Otros Indicadores Economicos
3.1 Despachos de Cemento

e Julio 2026: 255.707 toneladas
e VM: -1,9%

¢ VIA (v2025): -14,9%

e VIA (v2023): -25%

Los despachos de cemento alcanzaron en julio las 255.707 toneladas, registrando una
disminucion intermensual del -1,9%. La caida interanual respecto de julio de 2025 se
ubica en -14,9%, mientras que frente a julio de 2023 el nivel resulta un -25% inferior.

El comportamiento del indicador muestra un retroceso tanto en la comparacion
interanual como respecto del nivel de referencia de 2023. La evolucién de los préximos
meses permitira determinar si se trata de una fluctuacién puntual o si se mantiene un
escenario de menor actividad en el complejo cementero.

Acumulado enero-julio 2026: 1.707.373 toneladas.
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Total acumulado anual
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3.2 Produccion Minera

¢ Julio 2026: 132.762 toneladas
e VM: 9,3%

¢ VIA (v2025): 4,2%

¢ VIA (v2023): -28,3%

La produccidon minera alcanzé en julio las 132.762 toneladas, registrando una variacion
intermensual del +9,3%. En términos interanuales, la produccién muestra una mejora del
+4,2% respecto de 2025, aunque permanece un -28,3% por debajo del nivel de 2023.

El resultado combina una evolucién positiva frente al afio anterior con una brecha todavia
significativa respecto de los niveles de 2023. Por la volatilidad propia del sector y la
concentracion de movimientos en determinadas empresas, resulta necesario observar la
evolucidn de los proximos meses para determinar si esta mejora puede consolidarse.

El acumulado enero-julio de 2026 alcanza las 855.942 toneladas.

Total acum. actual
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3.3 Despacho de combustible

El despacho de combustibles en Olavarria registré durante julio de 2026 una caida
intermensual del -23,1% y una disminucidn interanual del -19,7% respecto de julio de 2025.

El despacho de combustibles constituye un indicador proxy de actividad econdmica, por su
vinculacidon con los niveles de movilidad, transporte y actividad productiva. El retroceso
registrado en julio contrasta con la fuerte recuperacién intermensual observada en Logistica y
Transporte (+35%), por lo que ambos indicadores deberan analizarse conjuntamente en los
proximos meses para determinar la evolucidn del movimiento econémico local.
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La caida intermensual del despacho de combustibles implica un retroceso respecto del nivel
registrado en junio, mientras que la comparacién interanual continla mostrando un escenario
contractivo. El comportamiento del indicador deberd ser monitoreado para determinar si se
trata de una variacién puntual o si refleja una menor intensidad del movimiento econdmico.

En términos interanuales, el despacho de combustibles registra una caida del -19,7%,
profundizando el deterioro respecto del registro de junio (-10,7%). Este comportamiento
constituye una sefial de menor actividad vinculada a la movilidad, el transporte y el
movimiento productivo, aun cuando Logistica y Transporte presenta una mejora significativa
en julio.

Evolucion del despacho mensual:

Evolucion mensual despacho combustible
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4. Resumen de Situacion y conclusiones

La evolucidn econdmica de Olavarria durante julio de 2026 presenta una mejora mensual
moderada y un escenario todavia heterogéneo. El indice de Evolucién de la Actividad Econémica
(IEO) registré un incremento mensual del +1%, mientras que la comparacion interanual se
mantuvo en -4%. Esto muestra una estabilizacidn relativa de la actividad, aunque todavia sin una
recuperacion interanual generalizada.

El desempenfio sectorial presenta diferencias importantes. Logistica y Transporte registra una
fuerte expansién mensual del +35% y reduce su caida interanual al -5%. El comercio mejora un
+5% mensual, aunque continda con una contraccion interanual del -18%. La industria presenta
una leve baja mensual del -1,1%, pero mantiene una variacion interanual positiva del +2%. La
mineria, por su parte, cae un -5% mensual, aunque registra un crecimiento interanual del +35%.

Dentro del complejo productivo minero-cementero, los despachos de cemento alcanzaron
255.707 toneladas en julio, con una caida del -1,9% respecto del mes anterior, del -14,9% frente
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a julio de 2025 y del -25% respecto de julio de 2023. La produccion minera alcanzé 132.762
toneladas, con una variacién intermensual del +9,3%, un crecimiento interanual del +4,2% y una
brecha del -28,3% respecto de 2023.

El despacho de combustibles registré en julio una caida intermensual del -23,1% y una
disminucién interanual del -19,7%. El comportamiento contrasta con la fuerte expansion
mensual de Logistica y Transporte (+35%), por lo que serd relevante observar la evolucién
conjunta de ambos indicadores en los préximos meses.

El comercio continua siendo uno de los sectores con mayor debilidad en términos interanuales,
pese a la recuperacién mensual del +5%. La brecha del -18% frente a julio de 2025 indica que la
mejora del margen todavia no alcanza para recomponer los niveles de actividad del afio anterior.

En términos generales, julio puede caracterizarse como un mes de estabilizacidon con sefiales
sectoriales favorables, especialmente en logistica y transporte y en la evolucidn interanual de la
mineriay la industria, pero con una recuperacion todavia incompleta. El IEO permanece -4% por
debajo del afio anterior, mientras que el comercio continla rezagado y los despachos de
cemento muestran caidas tanto interanuales como respecto de 2023.

El seguimiento de los préximos meses sera determinante para establecer si las mejoras
mensuales pueden sostenerse y traducirse en una recuperacion mas extendida de la actividad
econdmica local, especialmente a partir de la evoluciéon del consumo y el comercio, el
dinamismo de la logistica y la capacidad de la industria y el complejo minero-cementero para
sostener sus niveles de actividad.
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